
94

Випуск 3(39) 2024

Класичний приватний університет
П

ІД
П

Р
И

Є
М

Н
И

Ц
ТВ

О
 Т

А
 Т

О
Р
ГІ
В
Л
Я

СЕКЦІЯ 5
ПІДПРИЄМНИЦТВО ТА ТОРГІВЛЯ

УДК 336.76.339.172
DOI: https://doi.org/10.32782/2522-4263/2024-3-15

Шпикуляк О.Г.
доктор економічних наук, професор,

член-кореспондент Національної академії аграрних наук України,
учений секретар Інституту,

завідувач відділу підприємництва,
кооперації та агропромислової інтеграції

Національного наукового центру “Інститут аграрної економіки”;
професор кафедри адміністративного менеджменту

та альтернативних джерел енергії
Вінницького національного аграрного університету

Шеленко Д.І.
доктор економічних наук, професор,

професор кафедри підприємництва, торгівлі та прикладної економіки
Прикарпатського національного університету імені Василя Стефаника

Семанюк І.М.
аспірат

Прикарпатського національного університету імені Василя Стефаника

Shpykuliak Oleksandr
Doctor of Economic Sciences, Professor,

Corresponding Member of the National Academy of
Agrarian Sciences of Ukraine, Learned Secretary of the Institute,

Head of the Department of Entrepreneurship,
Cooperation and Agro-Industrial Integration

National Scientific Centre “Institute of Agrarian Economics”;
Professor of the Department of Administrative Management

and Alternative Energy Sources at
Vinnytsia National Agrarian University

Shelenko Diana
Doctor of Economic Sciences, Professor,  

Professor of Department of Entrepreneurship, Trade and Applied Economics
Vasyl Stefanyk Precarpathian National University

Semaniuk Ivan
Postgraduate Student

Vasyl Stefanyk Precarpathian National University

УПРАВЛІННЯ РОЗВИТКОМ ДЕРИВАТИВНИХ КОНТРАКТІВ  
В ІНСТИТУЦІЙНОМУ МЕХАНІЗМІ БІРЖОВОЇ ТОРГІВЛІ  

ЯК МОДЕЛІ ОРГАНІЗОВАНОГО РИНКУ ТОВАРІВ

MANAGEMENT OF THE DEVELOPMENT OF DERIVATIVE CONTRACTS  
IN THE INSTITUTIONAL MECHANISM OF STOCK TRADING  

AS A MODEL OF THE ORGANIZED MARKET OF GOODS

АНОТАЦІЯ
Окреслено, що фондові біржі є головними організаторами 

торгівлі цінними паперами в Україні, які забезпечують плат-
форму для купівлі та продажу різних фінансових інструментів. 
Визначена категорійна сукупність понятійного апарату дифу-
зії знань з управління розвитком деривативних контрактів в 
інституційному механізмі біржової торгівлі. Запропоновано 
визначення характеристик інституційного механізму біржової 
торгівлі як моделі організованого ринку товарів у якому відбу-
ваються процеси з управління розвитком деривативних контр-
актів. Виділено, що деякі цінні папери мають обмежений обіг, 
що означає, що вони можуть бути продані тільки певним осо-

бам або організаціям, які їх випустили тоді такі цінні папери 
вважаються необоротними, оскільки їхній продаж обмежений 
встановленим терміном і умовами. Зазнечено, що модель ор-
ганізованого ринку товарів в основному формується під впли-
вом продуктивних провідних галузей економіки, регулювання 
і нагляду, інфраструктури та учасників ринку, фінансових ін-
струментів та процесу торгівлі. Наведено рейтинг торговців 
цінними паперами-членів АТ “Фондова біржа ПФТС” за період 
січень-лютий 2023 р. та січень 2024 р. Актуалізовано систему 
понять сутності дотичного категорійного апарату яка включає: 
управління, розвиток, торгівля, дериватив, контракт, фінансо-
вий інструмент, інституційний механізм, біржова торгівля, бір-
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жовий товар, організований ринок, які використовуються для 
формування знання про зміст піднятого питання. Доведено, 
що організований ринок товарів є впорядкованою системою, 
яка сприяє ефективному обміну товарами між продавцями та 
покупцями і для створення такої моделі необхідно врахувати 
узагальнені ключові аспекти. Обгрунтовано, що ефективне 
ведення господарської діяльності забезпечується активною 
біржовою торгівлею товарами, що дозволяє встановлювати 
паритетні ціни на продукцію та необхідні для її виробництва 
матеріально-технічні ресурси.

Ключові слова: похідні фінансові інструменти, організо-
вані товарні ринки, біржова торгівля, інституційний механізм, 
цінні папери.

АNNOTATION
It has been outlined that stock exchanges are the main 

organizers of securities trade in Ukraine, which provide a platform 
for buying and selling various financial instruments. The categorical 
set of the conceptual apparatus of diffusion of knowledge on the 
management of the development of derivative contracts in the 
institutional mechanism of exchange trading is defined. It has 
been proposed to define the characteristics of the institutional 
mechanism of exchange trading as a model of an organized market 
of goods in which the processes of managing the development 
of derivative contracts take place. It is highlighted that some 
securities have limited circulation, which means that they can be 
sold only to certain persons or organizations that issued them, 
and after that such securities are considered non-negotiable, 
since their sale is limited to a set period and conditions. It is noted 
that the model of the organized market of goods is mainly formed 
under the influence of productive leading sectors of the economy, 
regulation and supervision, infrastructure and market participants, 
financial instruments and the trade process. The rating of securities 
traders-members of JSC “PFTS Stock Exchange” for the period 
January-February 2023 and January 2024 is given. The system 
of concepts of the essence of the relevant category apparatus 
has been updated, which includes: management, development, 
trade, derivative, contract, financial instrument, institutional 
mechanism, exchange trade, exchange commodity, organized 
market, which are used to form knowledge about the content of 
the raised question. It has been proven that the organized market 
of goods is an orderly system that facilitates the efficient exchange 
of goods between sellers and buyers, and to create such a model, 
it is necessary to take into account the generalized key aspects. It 
has been justified that the effective conduct of economic activity is 
ensured by active stock exchange trading of goods, which allows 
setting parity prices for products and the material and technical 
resources necessary for their production.

Keywords: derivative financial instruments, organized commodity 
markets, exchange trading, institutional mechanism, securities.

Постановка проблеми. Розвиток економіч-
них та будь-яких інших систем забезпечення 
життєдіяльності людини, формування можли-
востей і спроможностей задовольняти потреби – 
відбувається в складних транзитивних, навіть 
стресових умовах. Організація ринкових, під-
приємницьких, загалом економічних взаємодій 
різних суб’єктів – стейкхолдерів та здійснення 
трансакцій в системі “виробництво-розподіл-
обмін споживання” натепер є процесом, який 
потребує механізмів досягнення стійкості. Осо-
бливо актуальною проблемою є спроможність 
організованого ринку товарів набувати характе-
ристик здатності відновлюватися, адже в Укра-
їні усі соціальні, господарські, економічні сис-
теми перебувають у стресовому стані під дією 
воєнного чинника.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Тео-
ретичною основою дослідження є напрацювання 

вітчизняних та зарубіжних вчених у сфері роз-
витку деривативних контрактів в інституційно-
му механізмі біржової торгівлі товарів.

Проблеми та перспективи розвитку біржової 
торгівлі як інституціонального інструментарію 
координації ринкових відносин відображено в 
працях О.О. Мороз  [1] та О. Ніколайчук  [2]. 
Правове регулювання біржової торгівлі роз-
крили А.М. Бондарчук  [3], Д.С. Трофименко, 
О.П. Сущ [4], а тенденції розвитку ринку дери-
вативів охарактеризувала В.О. Яворська [5; 6].

Ліщук Ю.С.  [7] відзначає, що товарні біржі 
є універсальним інструментом, який показав 
свою дієвість у широкому діапазоні умов, тоб-
то це фрагментовані ринки реального товару зі 
уразливою інфраструктурою; високорозвинені 
експортоорієнтовані ринки; комерціалізовані 
товарні мережі або започатковані дрібними під-
приємствами [7, с. 151]. До переваг операцій з 
купівлі-продажу товарів через товарну біржу 
вона зараховує такі, як: величезний вибір то-
варів; регіональні перспективи; сертифікацію 
біржових товарів; одержання товару безпосеред-
ньо у виробників; прозорість здійснюваних опе-
рацій; наявність ціноутворення з боку товарної 
біржі; доступність біржової торгівлі [7, с. 151].

За твердженням колективу авторів [8] елемен-
тами організаційної структури біржової торгівлі 
деривативними контрактами є: біржа, біржовий 
тренер, електронна торгова система, кліринго-
ва палата, ліцензований склад, депозитарій та 
онлайн брокер. Яворська В.О.  [9] аналізує тен-
денції розвитку торгівлі деривативними контр-
актами на міжнародних біржах, зауважує про 
такі важливі тенденції як: глобалізація біржово-
го ціноутворення; посилення заходів для управ-
ління ціновими ризиками; зростання значення у 
міжнародній біржовій торгівлі та прогнозуванні 
цінової кон’юнктури; прискорення темпів тор-
гівлі фінансовими деривативними контрактами 
Азійсько-Тихоокеанського регіону; збільшення 
популярності торгівлі опціонами серед дрібних 
інвесторів. Зокрема вона також підтримує зміну 
біржового механізму, який забезпечив перехід 
зарубіжних бірж від торгівлі фізичними акти-
вами до торгівлі – деривативами  [5, c. 43]. Це 
вказує на динамічний розвиток і адаптацію рин-
ку деривативів до сучасних економічних умов, 
а підтримка переходу зарубіжних бірж від тор-
гівлі фізичними активами до торгівлі деривати-
вами підвищуватиме ефективність і гнучкість 
біржових операцій.

Краснова М.Є. наголошує на потребі у гармо-
нізації вітчизняної законодавчої бази, яка ре-
гулює ринок деривативів, через неузгодженість 
термінологічного фонду та підходів до визнання 
деривативів, що послаблює економічну системи 
у цілому [10, c. 45]. Це підкреслює важливість 
створення чіткої і узгодженої нормативно-пра-
вової бази для ефективного функціонування 
ринку деривативів.

Таким чином, для ефективного розвитку 
ринку деривативів необхідно враховувати 
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комплексність його організаційної структури, 
сучасні міжнародні тенденції, адаптацію бір-
жових механізмів та гармонізацію законодав-
чої бази.

Постановка завдання. Головною проблемою, 
яка не вирішена, а в умовах воєнного часу в 
Україні поглибилася є удосконалення управлін-
ня розвитком деривативних контрактів в інсти-
туційному механізмі біржової торгівлі як моде-
лі організованого ринку товарів.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Інституційний механізм біржової торгівлі ста-
новить організаційно-управлінську модель рин-
кового процесу як особливу сукупність правил, 
норм, традиції, які формують порядок здійснен-
ня бізнес-трансакцій за товаро-обмінними уго-
дами. Згідно інституційних статусів і господар-
ського функціоналу біржа  – це організований 
ринок, на якому відбуваються взаємодії стейк-
холдерів з приводу купівлі-продажу біржових 
товарів. Одним із інструментів забезпечення 
товароруху, імплементації угод у процеси бір-
жової торгівлі є деривативні контракти – спе-
цифічні цінні папери.

Поняття фінансові інструменти охоплює ета-
пи управління страхуванням та уникненням 
ризиками і втратами на ринках цінних паперів 
й інших активів, а також, щоб зменшити втру-
чання людини, згідно з якими можна запобігти 
банкрутству та кризовим ситуаціям. Фінансові 
інструменти можна використовувати для авто-
матизації завдань, які потребують навчання, 
а також завдань, які мають чітку та заздале-
гідь визначену послідовність кроків. Сучасні 
практики та процеси торгівлі на біржі значною 
мірою покладаються на людський внесок. Усі 
дані про стан цінних паперів збираються, опра-
цьовуються та використовуються людьми.

Розглядаючи управління розвитком дерива-
тивних контрактів в інституційному механізмі 
біржової торгівлі – позиціонуємо її з процесної 
точки зору, але як модель організованого ринку 

товарів. Попередньо, перш ніж перейти до кон-
цептуалізації засад вирішення заявленої теоре-
тико-практичної проблеми, актуалізуємо сис-
тему понять сутності дотичного категорійного 
апарату (рис. 1), які використовуються для фор-
мування знання про зміст піднятого питання.

Досліджуючи біржову торгівлю, біржовий 
ринок як інституційну модель організовано-
го ринку, вважаємо за доцільне кваліфікувати 
біржу за статусами організації – підприємства. 
У такому сенсі проявляється функціонал інсти-
туційного механізму. Динаміка розвитку бірж, 
розбудови біржової торгівлі аграрною продукці-
єю в Україні характеризується фрагментарніс-
тю й ситуативністю. Відповідно таким чином 
проявляються вади інституційного механізму в 
частині забезпечення інституційної адекватнос-
ті узгодження інтересів стейкхолдерів біржово-
го товароруху.

Розвиток системи організації й інституцій-
ного забезпечення біржової діяльності, функ-
ціонування бірж і активність торгівлі на них 
в Україні зокрема аграрною продукцією  – не 
задовольняли науково-обґрунтований рівень та 
практику як тепер так і в минулому. На зазна-
чене положення проектуємо висновок щодо ана-
логічно типового функціоналу сільськогоспо-
дарських підприємств, а саме – інституційний 
механізм щодо розвитку сільськогосподарських 
підприємств, який діє в сучасних умовах, ви-
явився малоефективним  [11,  c. 244] у частині 
виконання ним завдань саморегулювання.

Споглядання на зазначену проблему контек-
стуально розвитку біржової торгівлі, через при-
зму інституційного підходу дає нам принагідну 
можливість засвідчити кваліфікації засад управ-
ління деривативними контрактами у частині ви-
сновку про те, що інституції існують не ізольо-
вано, а перебувають у тісному взаємозв’язку та 
взаємозалежності [11, c. 253].

Методично конструкція інституційного меха-
нізму біржової торгівлі як організованого ринку 

 

 

 

 

  

 

 

 

 
 

  

Управління  Розвиток 

Фінансовий інструмент 

Торгівля  

Контракт Дериватив 

Інституційний 
механізм 

Біржова торгівля Біржовий товар 

Організований ринок 

Рис. 1. Категорійна сукупність понятійного апарату дифузії знань  
з управління розвитком деривативних контрактів в інституційному механізмі біржової торгівлі

Джерело: систематизовано й наведено за результатами аналізу літературних джерел і досліджень 
авторів [1–26]



97Приазовський економічний вісник

П
ІД

П
Р
И

Є
М

Н
И

Ц
ТВ

О
 Т

А
 Т

О
Р
ГІ
В
Л
Я

товарів – сформована на основі базисних і похід-
них інститутів як проекція на класичні засади 
функціонування ринкової системи. На наше пе-
реконання і враховуючи результати попередніх 
досліджень  [12], цей механізм слід розглядати 
зокрема за логікою визначення сутності інститу-
ційного механізму зайнятості [13, с. 62] включає 
систему правил, норм, традицій, організацій, 
які в сукупності становлять чинники впливу на 
стейкхолдерів ринку.

У нашому конкретному дослідницькому ви-
падку стейкхолдерами виступають субєкти-
учасники біржової торгівлі, тобто організова-
ного ринку товарів, які беруть участь у тому 
числі у процесі управління розвитком дерива-
тивних контрактів.

Завдання інституційного механізму біржової 
торгівлі полягають у забезпеченні координа-
ції й регулювання процесу здійснення ринко-
вих (біржових) трансакцій, у тому числі щодо 
системи управління розвитком деривативних 
контрактів. У зазначеному ракурсі представля-
ємо сутнісно-практичний зв’язок пізнавальної 
конструкції категорійного апарату щодо заяв-
леної проблеми і практичних сенсів здійснення 
ринкових трансакцій.

Модель організованого ринку товарів в осно-
вному формується під впливом продуктивних 
провідних галузей економіки, регулювання і 
нагляду, інфраструктури та учасників ринку, 
фінансових інструментів та процесу торгівлі. 
Тобто формується як структурована система 
взаємодій і механізмів, що забезпечують ефек-
тивне функціонування ринку.

Організований ринок товарів являє собою 
впорядковану систему, яка забезпечує ефектив-
ний обмін між продавцями та покупцями. Для 
створення такого механізму необхідно врахову-
вати наступні ключові аспекти:

	– структура ринку (торговельні майданчи-
ки; місця, де продавці і покупці здійснюють тор-
гівлю; онлайн-платформи (електронна комерція, 
що забезпечує дистанційний обмін товарами);

	– сегментація ринку (базові товари; про-
мислові товари; споживчі товари);

	– регуляція та нагляд (законодавство, нор-
ми та стандарти, державні установи, асоціації 
та об’єднання, ділова репутація);

	– інфраструктура (логістика, інформацій-
ні транспортні системи, формування ринкової 
конструкції криптовалютної інфраструктури);

	– механізми торгівлі (аукціони, біржі, 
контрактні форми, директна торгівля, фінансові 
деривативи, спотові угоди, лістинг, цінні папе-
ри, тендери та конкурси, брокерські послуги);

	– фінансові інструменти (кредитування, 
факторинг, інвестиції, лізинг, зелені облігації);

	– інновації та технології (дослідження та 
розробки; цифровізація, скорочення часу роз-
рахунку (методи прискорення часу торгівлі)).

Окреслений механізм організованого ринку 
товарів може бути адаптований залежно від 
конкретних умов і потреб конкретного ринку.

Інституційний механізм біржової торгівлі 
уособлює функціонал інфраструктури товарно-
го обміну, тобто виступає звязуючою ланкою 
між продавцем і покупцем біржового товару. 
Зауважимо, що згідно інституційного статусу – 
біржі представляють інститут оптової торгівлі 
як провідника ролі індикатора ринкових цін із 
застосуванням фінансових інструментів.

Фінансові інструменти включають як базо-
ві інструменти, так і похідні інструменти, такі 
як опціони, ф’ючерси та форвардні контрак-
ти. Розвиток фінансового ринку складається з 
цілком природного процесу народження нових 
фондових і фінансових операцій.

Відповідно до Закону України “Про ринки 
капіталу та організовані товарні ринки” від 
23 лютого 2006 р. № 3480-ІУ фінансовими ін-
струментами є цінні папери (які існують в елек-
тронній та паперовій формах), ф’ючерсні контр-
акти, процентні контракти (форвард), біржові 
контракти (на певну дату в майбутнє), якщо 
ціна залежить від процентної ставки, обмінного 
курсу або фондового індексу (відсоткова ставка, 
обмінний курс або індекс обміну), опціон, який 
дає право купити або продати певний фінансо-
вий інструмент, включаючи ті, що стосуються 
методів оплати [14].

Облікове розуміння суті поняття “дерива-
тив”, зображене в Інструкції [15] де подано, що 
він є фінансовим інструментом, що який ви-
конує такі три характеристики: його вартість 
змінюється у відповідь на зміни певних базових 
змінних, таких як відсоткова ставка, ціна фі-
нансового інструменту, ціна товару, валютний 
курс, індекс цін чи ставок, показник кредитно-
го рейтингу чи індексу кредитоспроможності; 
він не вимагає значних початкових інвестицій 
або вимагає менших початкових інвестицій по-
рівняно з іншими контрактами, що мають по-
дібну реакцію на ринкові фактори; розрахунки 
за ним завжди здійснюються на майбутню дату. 
Банківські установи відображають операції з 
деривативами у бухгалтерському обліку відпо-
відно до їх суті як за балансовими, так і за по-
забалансовими рахунками [15].

Краснова М.Є. звертає увагу на те, що у меж-
ах даного Закону не використовується поняття 
біржової і позабіржової торгівлі тому, що товари, 
які торгуються на біржах не входять до ринку 
капіталу, тоді, як торгівля поза біржею на ба-
гатосторонніх і організованих торговельних май-
данчиках не рахується біржовою в її правиль-
ному розумінні, але за формальними ознаками 
припадає на організований ринок [16, с. 70].

Процеси управління фінансовими інструмен-
тами використовуються для досягнення цілей 
організації, об’єднані єдиною системою ціннос-
тей та принципів, які за певний проміжок часу 
дозволяють ефективно використовувати знання 
та навички. Серед фінансових інструментів осо-
бливе місце посідають цінні папери, що обер-
таються на власному ринку цінних паперів. 
Цінні папери не мають ні фізичної, ні грошової 
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споживчої вартості, тобто вони не є ні фізични-
ми товарами, ні послугами [17, с. 136].

Організаторами торгівлі цінних паперів в 
Україні є фондові біржі. У деяких випадках 
обіг цінних паперів обмежений, і цінний папір 
може бути проданий лише особам, які його ви-
пустили, до того ж після закінчення встановле-
ного терміну, тобто такі документи вважаються 
необоротними та необоротними. Для прикладу 
рейтинг торговців цінними паперами-членів 
АТ  “Фондова біржа ПФТС” за січень-лютий 
2023  р. вказує на те, що торгівля державни-
ми облігаціями, щодо назв компанії в рей-
тингу була така: АТ  “Сітібанк”  – 1-ше місце; 
АТ  “Укрексімбанк”  – 2-ге  місце; АТ  “РАЙФ-
ФАЙЗЕН БАНК”  – 3-тє  місце; АТ  “Комер-
ційний банк Приватбанк” – 4-те місце та АТ 
“Комерційний банк “Глобус” займає 5-те  міс-
це  [18]. Порівнюючи ці показники з січнем 
2024 року, видно зміни у позиціях компаній: 
АТ “Комерційний банк Приватбанк” – 1-ше міс-
це; АТ “ОТП Банк” – 2-ге місце; АТ “Укрексім-
банк” – 3-тє місце; АТ “Сітібанк” – 4-те місце; 
АТ  “БАНК АЛЬЯНС” займає 5-те  місце  [19]. 
Зміни стосувалися для конкретних банків: АТ 
“РАЙФФАЙЗЕН БАНК” за рік перемістився на 
13-те місце; а АТ “Комерційний банк “Глобус” 
займає 21-ту позицію у рейтингу.

Згідно з даними (табл. 1) про світову біржо-
ву торгівлю деривативами за 2018–2023  рр., 
спостерігається значне зростання обсягів тор-
гівлі у всіх географічних регіонах. Загальний 
обсяг торгівлі деривативами зріс з 10,6 млрд 
контрактів у 2018  році до 17,6  млрд контр-
актів у 2023 р., що становить збільшення на 
66,04 %. У Північній Америці був приріст на 
60 %, це свідчить про стабільне зростання ін-
тересу та активності на ринку деривативів в 
цьому регіоні. У Європі спостерігалося найви-
ще відносне зростання серед усіх регіонів – на 
78,57 % це може бути пов’язано з посиленням 
регуляторних рамок та збільшенням участі ін-
ституційних інвесторів. У Азії також було зна-
чне зростання яке досягнуло 4,5 млрд контрак-
тів у 2023 р. порівняно з 2,6 млрд контрактів у 
2018 році, що свідчило про збільшення впливу 
азійських ринків у глобальній торгівлі дери-
вативами. Ситуація у інших регіонах проде-
монструвала найменше зростання серед усіх, 
тільки на 41,67 %, це може вказувати на 

стабільний, але помірний розвиток ринків де-
ривативів у цих регіонах.

Американські банки, мало хеджують свій 
процентний ризик за допомогою таких дери-
вативів, як свопи  [23], частково через залеж-
ність від хеджування своїх депозитів франшиз, 
а також із бухгалтерських міркувань. За дани-
ми річного економічного звіту державні цінні 
папери набули статусу “квазігрошей”, які кон-
курують з готівкою  – переважно банківською 
у маржі похідних інструментів (деривативів) 
це означає, що інвестор може залучити майже 
стільки ж готівки, скільки вартість державних 
паперів, які вони тримають [24, c. 83].

Зміни у рейтингу торговців цінними папе-
рами, які приймали участь у торгах Фондової 
біржі ПФТС відбувалися за рахунок змін у: 
динаміці ринку (рейтингова динаміка свідчить 
про значні зміни у позиціях торговців цінни-
ми паперами протягом року, що може бути ре-
зультатом різних факторів, таких як зміни в 
управлінні, стратегічні рішення компаній або 
зовнішні економічні умови); обмеження обігу 
(наявність необоротних цінних паперів з обме-
женим обігом створює певні виклики для інвес-
торів, які повинні враховувати ці обмеження 
при плануванні своїх інвестицій; важливість 
аналізу (систематичний аналіз ринку і поведі-
нок торговців є визначним для розуміння рин-
кових тенденцій і прийняття обґрунтованих ін-
вестиційних рішень).

А.В. Пєхота [25], виокремлює основі напрям-
ки вирішення проблем біржового ринку цінних 
паперів, до який відносить: концентрацію біржо-
вої торгівлі шляхом консолідації всіх існуючих 
бірж; проведення модернізації всіх елементів 
інфраструктури ринку цінних паперів; збіль-
шення капіталізації, ліквідності та прозорості 
ринку; удосконалення законодавчої бази  [25]. 
Звідси випливає, що вирішення проблем біржо-
вого ринку цінних паперів та управління роз-
витком деривативних контрактів становитиме 
концентрацію біржової торгівлі, оскільки кон-
солідація існуючих бірж сприятиме концентра-
ції біржової торгівлі, що дозволить підвищити 
ефективність і централізувати ресурси, а прове-
дення модернізації всіх елементів інфраструкту-
ри ринку цінних паперів, дозволить відповідати 
сучасним вимогам і сприятиме підвищенню кон-
курентоспроможність ринку.

Таблиця 1
Структура світової біржової торгівлі деривативами,  

млрд. контрактів 2015–2023 рр.

2018 р. 2019 р. 2020 р. 2021 р. 2022 р. 2023 р. Зміна 2023 р. до
2018 р.,%

Північна Америка 4,0 4,4 4,8 5,3 5,8 6,4 60,00
Європа 2,8 3,1 3,5 4,0 4,5 5,0 78,57
Азія 2,6 2,9 3,2 3,6 4,0 4,5 73,08
Інші регіони 1,2 1,3 1,4 1,5 1,6 1,7 41,67
Всього 10,6 11,7 12,9 14,4 15,9 17,6 66,04

Джерело: [20–22]
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У той же час розуміння очікуваних витрат, 
пов’язаних із обігом цінних паперів, допоможе 
побудувати фундамент, який дозволить виклас-
ти всі ідеї та пояснити їх усім учасникам рин-
ку. А вчасно здійснений моніторинг і контроль 
слугує для нагляду за всіма завданнями та по-
казниками, які можна спостерігати на біржово-
му ринку цінних паперів, щоб переконатися у 
мінімальних ризиках і відповідатиме заплано-
ваним обсягам [26]. Саме тому необхідний вчас-
ний моніторинг і контроль, які дозволятимуть 
здійснювати нагляд за виконанням завдань та 
дотриманням показників, що мінімізує ризики 
і допомагає досягти запланованих обсягів.

Висновки з проведеного дослідження. Інсти-
туційний механізм біржової торгівлі є склад-
ною системою взаємодій, що базується на ре-
гламентованих правилах і практиках. Біржа 
забезпечує організовану платформу для купів-
лі-продажу, де деривативні контракти висту-
пають важливим інструментом. Фінансові ін-
струменти допомагають управляти ризиками 
та автоматизувати певні процеси, проте сучас-
ні практики все ще значною мірою залежать 
від людського фактору. Цінні папери, стають 
все більш популярною сферою дослідження, 
оскільки усвідомлюються їх потужність і по-
тенціал для передбачення майбутніх подій, які 
мають заздалегідь встановлені правила укла-
дення угод з інвесторами.

Перед розробкою рішень важливо актуалі-
зувати та визначити ключові поняття та кате-
горії, такі як управління, розвиток, торгівля, 
дериватив, контракт, фінансовий інструмент, 
інституційний механізм, біржова торгівля, бір-
жовий товар, організований ринок. Це допомо-
же чітко розуміти сутність проблеми та можли-
ві шляхи її вирішення.

Запропонована модель організованого рин-
ку товарів забезпечуватиме структуровану та 
ефективну систему взаємодії між різними учас-
никами, регуляторами та інфраструктурними 
елементами, що дозволяє ринку стабільно і про-
зоро функціонувати, а підприємствам – управ-
ляти якістю товарів і послуг.

Ринок деривативів демонструє стійке зрос-
тання у всіх регіонах, з особливим акцентом 
на Європі та Азії. Підвищення обсягів торгів-
лі може бути пов’язане з розширенням фінан-
сових інструментів, вдосконаленням регуля-
торної інфраструктури та збільшенням участі 
інвесторів. Це вказує на зростаюче значення 
деривативів у глобальній фінансовій системі як 
інструментів для хеджування ризиків та спеку-
лятивних можливостей.
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